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m Po mimoradné silném zavéru roku 2025 doslo v 1. Ctvrtleti 2026
k vyraznému poklesu objemu investic do nemovitosti. Aktivita na
investi¢nim trhu je tlumena opétovnou opatrnosti investord, ktera je
primarné zplsobena geopolitickym napétim a obavami z potencialni
energetické krize. Nalada investor( se zhorsila a fada hracd zacala
k akvizicim pristupovat selektivnéji a konzervativnéji.

m Uzaviené transakce dosahly v 1. ¢tvrtleti 2026 objemu €371 miliond,
¢imz se zacatek letosniho roku zaradil na Uroven 1. kvartalu 2024
(€364 milion®) i 1. ctvrtleti 2023 (€431 milion’). Ackoliv se nejedna
o historické minimum, soucasna Uroven aktivity patfi spise do nizsiho
pasma historickych vysledkd. Meziro¢né se objem investic v 1. ¢tvrtleti
2026 snizil 0 75 %; tento pokles je vSak ovlivnén vysokou srovnavaci
zdkladnou rekordniho roku 2025, ktery byl charakteristicky mimoradné
silnym 1. a 4. kvartalem.

m V1. Ctvrtleti 2026 tahly investi¢ni aktivitu hotelové transakce,
maloobchodni sektor a kancelare, pficemz kazdy z téchto sektord se
na celkovém objemu transakci podilel témér jednou tretinou. Pomeérné
vyvazené rozdéleni napri¢ realitnimi sektory naznacuje, ze navzdory
nizsimu celkovému objemu z0stava kapital diverzifikovany a investori
vyhledavaji prilezitosti napri¢ rdznymi realitnimi sektory, spise nez aby
soustredili riziko do jediného segmentu.
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€371 MiL. 5.25%

MEZIROCNE: -75 %

Zdroj: Savills Research
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OBJEM TRANSAKCI KLESL NA UROVEN 1. KVARTALU 2024
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CESKA REPUBLIKA - INVESTIENIi TRH

Shrnuti uplynulého ctvrtleti

m Investi¢ni aktivita v hotelovém sektoru si udrzela pozitivni dynamiku OBJEM INVESTIC DLE REALITNICH SEKTORU
z konce roku 2025. V 1. ¢tvrtleti 2026 presahly investice v tomto
sektoru €117 miliond a tvorily 32 % celkového kvartalniho objemu. 2000 I L

. 3 o | Budovy smigeného vyuziti

Navzdory tomu byl objem transakci meziro¢né nizsi o 66 %; hotelovy e
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sektor viak jako jediny pfekonal svij pétilety kvartalni primér. Mezi Rezidenéni budovy

€ miliony

nejvyznamnéjsi transakce patfil prodej ctyrhvézdickového hotelu 1500 m Hotely

Vienna House Andel’s Prague, ktery byl nejvétsi transakei 1. ¢tvrtleti, Maloobchodni prostory
® Prdmyslové nemovitosti

a akvizice pétihvézdickového hotelu Augustine pobliz Prazského 1250 -
hradu skupinou Kempinski.
1000
m Transakce s maloobchodnimi nemovitostmi dosahly v 1. ¢tvrtleti 2026 750 .
objemu €106 milionl. Prodano bylo prazské OC Novo Plaza a dva ||
mimoprazske retail parky. Celkove tento sektor predstavoval 29 % 500 .
investic uplynulého ctvrtleti, avsak meziroc¢né klesl ze €129 miliond v 1. — || —Bu
Etvrtleti 2025 a zGstal 18 % pod svym pétiletym kvartalnim préimérem. 250 - l - B I.I-
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Meziro¢né klesly investice v tomto sektoru o 59 %. Vzhledem
k obchoddm, které byly v bfeznu rozjednany, budou letos kancelafe
nejspise dominovat roénimu objemu investic v CR.

m Na opac¢ném konci spektra se umistil pramyslovy sektor, kde byla INVESTIENI VYNOSY
realizovdna pouze jedna transakce a objem investic tak meziro¢né
klesl 0 92 %. Pétilety ctvrtletni prdmér tohoto sektoru je zhruba

8%
4,5nasobné vyssinez aktivita v 1. ¢tvrtleti 2026. —e—Kancelafe
Obchodni centra
) —e—Pramyslové prostory
m Celkové bylo v 1. ¢tvrtletirealizovano 11 transakci, z toho sedm
. . . e ) > . 7%
nemovitosti se nachazelo v Praze a ¢tyfi v regionech. Zadna
z prodanych nemovitosti nepfesahla hodnotu €100 miliond, stejné
jako vétsina transakci, které se na ceském trhu historicky uzaviraji.
6%

m Domaci investori zlstali dominantni skupinou kupujicich, i kdyz
jejich podil na kvartalnim objemu v 1. Ctvrtleti klesl na 62 %. Evropsti —————¢ ¢ ¢ 3

investori se umistili na druhém misté s podilem 18 %. Zvysena
pritomnost zahrani¢niho kapitalu potvrzuje pretrvavajici zajem
o kvalitni nemovitosti i mimo dlouhodobé atraktivni prdmyslovy
4%
sektor.
m Vynosy napfic¢ klicovymi realitnimi sektory zdstaly v zdsadé stabilni,
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